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Finanstisynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhoid til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergdende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samiidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfar af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udeve livsforsikringsvirksomhed
efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

18.12.2024

Livsforsikringsselskabets navn

PenSam Pension forsikringsaktieselskab

Overskrift

Livsforsikringsselskabet skal angive en pracis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af markedsvaerdiparametre

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrarer de markedsvasrdiforudsaetninger, som selskabet anvender ved opgerelsen af livsfor-
sikringshensasttelserne. Felgende parametre aendres i forbindelse med arsregnskabet 2024:

- Markedsveerdidedelighed

- Markedsvaerdiinvaliditet

- Genkebsintensiteter

- Markedsvaerdiomkostninger

Opdateret afsnit vedrgrende selskabets grundiag for beregning af hensaettelser er vedlagt som bilag. Andrin-
gerne er markeret.

Endvidere vedlaegges analyse vedrarende levetiden som bilag, jf. brev af 27.09.2024.
Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke or. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.
Anmeldelsen vedrarer § 29, stk. 1, nr. 6, i Lov om forsikringsvirksomhed.

lkrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Arsregnskabet 2024,

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidiigere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne an-

meldelse ophaever elter zendrer.
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Denne anmeldelse asndrer anmeldelsen "Opdatering af markedsveerdiparametre” af 21.12.2023 for PenSam
Pension forsikringsaktieselskab.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det anmeldte ved-
rerer, jf. bekendtgoerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar og
prazcis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig akiuars kontroiberegninger, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 3.

De anmeldte parametre er gaeldende, indtil andet anmeldes.
1. Markedsvardidedelighed

Markedsvaerdigrundfaget indeholder to typer dedeligheder, som hver iseer er kens- og aldersopdelte:
= 1% petegner intensiteten for overgang fra rask (ikke invalid) til ded.
s ¥ petegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Der er konstateret en signifikant overdedelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opdeling af
dedeligheden anses derfor at veere rimelig og nadvendig.

Dodelighedsforudsastningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

1.1 Dodelighed blandt raske
Punkterne nedenfor falger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 27.00.2024.
Ad 1.
Dedeligheden blandt raske er fremkommet ved at betragte Finanstilsynets model for nuveerende, observe-
rede dedelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Pension.
Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Pension for arene 2019-
2023 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nuvaerende de-
delighed for tidsperioden 2019-2023", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside, jf. Finanstilsynets
brev af 27.09.2024.

Ad 2.
Tabel 1 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordelt pa ken.

Ken | Model TestSandsynlighed | ValgtModel | Betat Beta2 Beta3
'Kvinde | MO 0,0034828532 1] 0,159321] -0,134421| 0.051291

| Kvinde | H2 | 0,0165632370 0| 0,127374]| -0,062752| 0,000000 |
Kvinde | H1 0,0057651277 0| 0,028028| 0,000000| 0.000000
Kvinde | HO _ 0,6183280388 | 0| 0,000000| 0,600000| 0.000000
Mand | MO 0,0000000000| 1] -0,262949| 0,043476| 0205143
Mand |H2 _ 0,0000050607 | 0| -0,355961| 0,310442| 0,000000
Mand |H1 0,0000000000| 0| 0,099303| 0,000000| 0,000000
Mand |HO 0,1965414551 0| 0.000000 | 0,000000| 0,000000
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Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, saledes at M0 er test af hypotesen HO mod modellen MQ, H2 er test af hypotesen H2 mod HO,
H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i nasvnie
reekkefalge.

Konklusionen af analysen er, at raskdedeligheden blandt bade kvinder og maend overgér til benchmark fra
alder 100 ar (MO0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre 3, 8, og 5 er angivet for hvert ken for hver af de modeller,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Ad 3.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder ~ fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede dade-
lighed (MO for bade mzend og kvinder) og benchmark (FT 2023) samt den tidligere anmeldte dedelighed for
PenSam Pension (Anmeldt rask 2022).

Raskdgdelighed i PenSam, Kvinder.
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Raskdgdelighed i PenSam. Maend.
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Ad 4.

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt raske er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige
levetidsforbedringer 2023" pa Finanstilsynets hjemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4.

Ad 8.
| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdedelighed (MO for bade mand og kvin-
der) samt den tidligere anmeldte raskdsdelighed i PenSam Pension (Anmeldt 2022):

Tabel 2.a: Restlevetider med raskdedeligheden fordelt pa ken.

Alder - Kvinder i Mznd Unisex _
Anmeldt 2022 | Model{M0) | Anmeldt 2022 |Model(MO0) | Anmeldt 2022  Model(M0)

20 I 71,1 70,6 67.7 67,3 70,5 70,0

40 49,4 49,0 45,3 44,9 48,6 482
60 281 27,7 239 23,6 27.3 27,0
80 10,2 9,9 8.1 8,0| 9.8 88

Da PenSam Pension kun anvender kensopdelie modeldedeligheder er restlevetiderne med en kansvasgtet
(unisex) raskdadelighed tillagt levetidsforbedringer ogsa angivet i tabellen ovenfor, jf. Finanstilsynets brev af
27.09.2024.

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.
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Ad 7.

Selskabets bedste sken for dedeligheden blandt raske {inklusive fevetidsforbedringer) er modelleret ved pa-
rametrene fra Tabel 1 {(ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuveerende observerede dode-
lighed 2023" pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark betegnet
"Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2023 p& Finanstilsynets hjemmeside), jf. Fi-
nanstilsynets breve af 28.06.2011 og 27.09.2024. Bedste sken over fremtidig raskdedelighed afhasnger derfor
af bade kalendertid og alder.

1.2 Dedelighed blandt invalide
Punkterne nedenfor felger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 27.09.2024.
Ad1.
Dodeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende, observe-

rede dedelighed pa bestanden af invalide kunder i PenSam Pension.

| PenSam har man observeret en hgjere dedelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske kunder.
Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig.

En invalidepensionist, der teknisk set overgéar til alderspensionist, beiragtes i analysen som veerende invalid.
Analysen er udfart for hvert kan og er baseret pa data for invalide kunder i PenSam Pension for &rene 2019-
2023 i forhold fil Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nuveerende do-
delighed for tidsperioden 2019-2023", som er offentliggjort p& Finanstilsynets hjemmeside, jf. Finanstilsynets
brev af 27.09.2024.

Ad 2,
Tabel 3 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tahel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidedeodeligheden fordelt pa ken.

Kon |Model TestSandsynlighed | ValgtModel | Betal | Beta2 Beta3 |
Kvinde | MO (0.0000000000 | 1| 2,115272| 0,797141| 0,513457
|Kvinde |H2 | 0,0000000000 0| 1,782481| 1,487191 0,000000:
Kvinde | H1 0,0000000000 0| 4216726 0,000000| 0,000000
Kvinde | HO 0,0000000000 | 0| 0,000000, 0,000000| 0©,000000
Mand |MO 0,0000000000 | 1| 1.470563| 1,147291| 0465680 |
Mand [H2 0,0013197227 | 0| 1215707 1,741737| 0.000000
Mand |H1 0,0000000000 0| 4,067195, 0,000000| 0,000000 |
Mand |HO 0,0000000000 0| 0,000000| 0,000000| ©,000000]

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, saledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen MO, H2 er test af hypotesen H2 mod HO,
H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgés i naevnte
reekkefelge.

Konklusionen er, at invatidededeligheden blandt bade maend og kvinder overgdr til benchmark fra alder 100
ar (M0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre 5, 8, 0g f. er angivet for hvert ken for hver af de modeller,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.
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Ad 3.
| graferne nedenfor - for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede dede-

lighed (MO) og benchmark (FT 2023) samt den tidligere anmeldte dedelighed (Anmeldt inv 2022).
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Ad 4.

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt invalide er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige
levetidsforbedringer 2023 pa Finanstilsynets hjemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4.

Ad 6.
| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerade invalidededelighed (MO for maend, kvinder og
unisex) og den tidligere anmeldte invalidededelighed (Anmeldt 2022):

Tabel 4: Restlevetider med invalidededeligheden fordelt pa ken.

Alder Kvinder Maend Unisex |
~ | Anmeldt 2022 | Model{H0] | Anmeldt 2022 | Model(M0) | Anmeldt 2022 | Model(M0) |
20 60,5 59,6 55,7 53,4 60,1 59,0 |
40 40,1 394/ 34,1 32,5 395 388
60| 23,1 228/ 184 17,8 22,7 22,3
80| 8,7 85 74 7,2 86| 8,4

Da PenSam Pension kun anvender kansopdelte modeldedeligheder er restlevetiderne med en kensvaagtet
(unisex) invalidededelighed tillagt levetidsforbedringer ogsé angivet i tabellen ovenfor, jf. Finanstilsynets brev
af 27.09.2024.

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.
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Ad7.

Selskabets bedste sken for dedeligheden blandt invalide (inklusive ievetidsforbedringer) er saledes modelle-
ret ved parametrene fra Tabel 3 samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende observerede dedelighed
2023" pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark betegnet "Bench-
mark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2023" pa Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsy-
nets breve af 28.06.2011 og 27.09.2024, Bedste skan over fremtidig invalidededelighed afhaenger derfor af
béde kalendertid og afder.

1.3 Dedelig i tegningsgrundlaget
| nedenstaende tabeller ses restievetiderne med tegningsgrundlagene i PenSam Pension.

Tabel 5: Restlevetider med tegningsgrundlagene for maend.

Alder Meand__, i
PS20 | PSUni20 P$16 | PSUni16 G82 [|G12 |K12 |K99 |
20, 699 723| 64,1 68,1| 5635| 621| 658 573
40| 476 50,4| 44,5 483| 35| 437 468| 386
60 26,1 290, 26,1 291| 185| 254| 279| 215
80, 9,0 108! 114 128/ 7| 98| 113 88
Tabel 6: Restlevetider med tegningsgrundlagene for kvinder. o
Kvinder
Alder T = - T
, PS20 | PSUni20 PS16 | PSUni16 G82 |G12 K12 |K99
20 730, 723 688 681 57,3 669 658 57,3
40| 51,1] 50,4 49,1/ 483 386 472 468 386
60 296 29,0 299| 291 215| 283 279 215
, 80 11,0 108 132 128| 88| 124! 11,3 88

| rentekontributionsgruppen Tradition{UGY) anvendes tegningsgrundlagene PS80, PS92 og P593, sendret
pr. 01.10.2022 og herefter benzevnt PS20 i ovenstadende tabeller.

| rentekontributionsgruppen Fleksion anvendes tegningsgrundlaget PSUni, senest eendret pr. 01.10.2022 og
benasvnt PSUni20 i ovenstaende tabeller.

Bemaerk at ydelserne er ugaranterede for disse to rentekontributionsgrupper, hvormed markedsvaerdidede-
ligheden ikke anvendes til opgarelse af hensaettelserne.

Tegningsgrundlaget G82 anvendes i Tradition(GY), PMF(GY) og Pensionskasse-bestanden, mens ogsa teg-
ningsgrundlaget G12 anvendes som opskrivningsgrundlag i PMF(GY) og K12 og K99 anvendes i PMF (BGY)
(K12 som opskrivningsgrundlag). Desuden anvendes PS16 som opskrivningsgrundlag for Pensionskasse-
bestanden.

Restlevetiden for invalidedadeligheden (jf. tabel 4) er overvejende lavere end restlevetiden for tegningsgrund-
laget. Kun tegningsgrundlagene G82 og K99 ligger lidt under invalidededeligheden for kvinder.

Restlevetiden for raskdwedeligheden {jf. tabel 2) ligger under restlevetiden for tegningsgrundiagene for de uga-
ranterede grundlag. For de garanterede grundlag ligger restlevetiden for raskdgdeligheden over restlevetiden
for tegningsgrundlagene under alder 60, men under restievetiden for tegningsgrundiagene over alder €0,
bortset fra G82 og K99.

e -
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1.4 Konsekvenser ved andring af levetidsforudsaetningerne

| nedenstédende tabel ses beregninger af regnskabsposten 'Garanterede ydelser’ med henholdsvis den nu-
veerende anmeldte dedelighed, med Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvasrende dodelighed
og benchmark for de forventede fremtidige fevetidsforbedringer og endelig med modeldgdeligheden fillagt
levetidsforbedringer:

Tabel 7: Garanterede ydelser pr. 31.08.2024 ved ®ndring af levetidsforudsatninger.

Tradition(GY) | SHJ | POR TRAM | PMF(BGY) | PMF(GY)
it kr. - (R4} (RS) (RS) (R7)  |(R3) (R8)
Nuveerende anmeldte dedelighed 0.673.164| 13.932.216| 1.197.843 | 358.042 2.126.659 1.577.689
Finanstilsynets benchmark | 10.016719| 14.202.500 | 1.241.684 | 371.612  2.185.924 | 1.619.565
| Modeldadelighed | 9509.832| 13.712.775| 1.185.542| 354.316| 2.106.015 | 1.565.076

De reelle skonomiske konsekvenser ved andring af levetidsforudseetning (modeldadelighed ift. nuvaerende
anmeldte dedelighed) ses i afsnittet 'Redegerelse for de gkonomiske og akiuarmeessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet'.

2. Markedsvardiinvaliditet

De opdaterede invalideintensiteter der indgér i beregning af livsforsikringshensasttelser, fremgar af det ved-
lagte tekniske grundlag, bilag 1.

Invalideintensiteterne er bestemt ved et Gompertz-Makeham udtryk pa baggrund af egne data.
Til bestemmelse af bedste sken for invalideintensiteterne er der benyttet egne data for drene 2020-2023.
3. Genkeobsintensiteter

Intensiteten estimeres med baggrund i egne data i perioden 2019-2023 og fremgéar af der vedlagte tekniske
grundlag, bilag 4.

4. Markedsvardiomkostninger
Omkostningssterrelserne anmeldes nedenfor.

Forsikringer tegnet p& grundlagene G82 og K99 (PMF, omkostningsgruppe O3 og O8):

ADM(8) ADM(9)
306 kr. 308 kr.
Forsikringer tegnet pa grundlagene PS90, PS92 efler PS93 (Tradition, omkostningsgruppe O4):
ADM(1) | ADM|2) ADM(3)
306 kr. | 306 kr. 306 kr.
Forsikringer herende til Pensionskasse-bestanden {omkostningsgruppe 05, 08, og O7):
| ADM(S) ADM(§) ADM(7) |
306 kr. 306 kr. 308 kr.
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Redegarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekvenser er, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrerer parametre
til brug for regnskabsaflaeggeise.

Redegearelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og
andre berettigede efter forsikringsaftaleme, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekvenser er,
skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrarer para-
metre til brug for regnskabsafiszggelse.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for fivsforsikringsselskabet, jf. bekendt-
gerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfere de dele af redegarelsen, som selskabet vurderer ikke er ngd-
vendige for at kunne forstd de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at kunne
foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgasngeligt. Skemaet "Redegereise i
henhold iil § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet, eftersom det anmeldte alene vedrarer parametre til brug
for regnskabsaflaeggelse.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikrings-
selskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet re-
degere herfer.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendigarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfere de dele af redegerelsen, som seiskabet vurderer ikke er nad-
vendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er nedvendige for at kunne
foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet "Redegerelse i
henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Konsekvenserne er beregnet med bestand og rentekurve pr. 31.08.2024.

1. Markedsvzaerdidedelighed

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser’ ved aendring af dedelighedsparametre opdelt efter ren-
tekontributionsarupper er angivet i nedenstaende tabel:

K [Tradition(GY) [SHJ [POR "TRAM PMF(BGY) |PMF(GY)
K (R4) (R5) (R6) (R7) (R3) (R8) |
Andringi GY | -163.331]  -219.441)  -12.301 3.727|  -20644| 22612
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2. Markedsvaerdiinvaliditet

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af invalideparametrene er for hver rente-
kontributionsgruppe angivet i nedenstadende tabel:

_ Tradition(GY} |SHJ POR | TRAM PMF(BGY) | PMF(GY)
o |(R4) (R5) __|(R86) (R7) (R3) (R8)
AEndringiGY | 1 3.110 -7 5 214 -403

3. Genkgbsintensiteter

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved zendring af genkebsparametrene er for hver rente-
kontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it ke Tradition(GY) |SHJ 'POR | TRAM PMF(BGY) |PMF(GY)

L (R4} (R5) . (R6) (R7) (R3] (R8) |
AEndring | GY 0 112 ] 7 4 -448 -199 |

4. Markedsveerdiomkostninger

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved andring af omkostningssatserne er for hver rente-
kontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it kr “Tradition(GY) | SHJ POR TRAM |PMF(BGY) PMF(GY)

o (R4} |(RS). {R6) (R7) (R3} (R8)
Andring i GY | 881 847 38 23 412 139
Navn

Angivelse af navn

Torsten Fels

Dato og underskrift

18.12.2024

Navn
Angivelse af navn

Peter @stergaard

Dato og underskrift

18.12.2024

Navn
Angivelse af navn

Kamilla Nergaard Andersen

Pato og underskrift

18.12.2024
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Bilag 1 Risikoelementer

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer
X betegner fyldt alder.

Dedelighed
Markedsveerdigrundlaget indehotder 2 typer dedeligheder, som hver iszer er kans- og aldersopdelte:

. p.ad betegner intensiteten for overgang fra aktiv (ikke-invalid) til ded
« pid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded

Der er konstateret signifikant overdsdelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opdeling af
dedeligheden anses derfor at vaere rimelig og nedvendig.

Dadelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

Dedeligheden blandt raske
Dadeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende, ob-
serverede dodelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Pension.

Analysen er udfart for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Pension for drene

- i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nu-
varende dgdelighed for tidsperioden - " som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside,
if. Finanstilsynets brev af 27.08.

Tabel nedenfor indeholder estimaterne fra anaiysen.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordell_: pa ken.

Modelien angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, saledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen MO, H2 er test af hypotesen H2 mod
HO, H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i
naevnte raskkefalge.

Konklusionen af analysen er, at
raskdgdeligheden blandt .1 maend overgar til benchmark fra alder 100 ar (MO}).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre #;, 8, og f; er angivet for hvert ken for hver af de modeller,
som er beskrevet | Finanstilsynets brev af 28.06.2011.
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Selskabets bedste skan for dedeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er séledes mo-
delleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuveerende
chserverede dgdelighed ” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbed-
ring {regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer ” pa Finans-
tilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 27.09. . Bedste skan over fremiidig
raskdadelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgér O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO ) og benchmark (FT } samt den tidligere anmeldte da-
delighed {Anmeldt rask PSP ).

Raskdpdelighed | PenSam. M=nd.

0,0 |

§ W OfE-rater 2023

g s FT 2023

? =Anmgldt rask 2022

e 02 MIO)
-4,0
a0 40 50 60 70 80 o¢
Alder
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Raskdgdelighed i PenSam. Kvinder.

0,0

@ OfE-rater 2023
m—=FT 2023
e===spnmeldt rask 2022
—Mode{MO)

Logidedelighed}

70

50 sC

Alder

30

| nedenstiende tabel ses restievetiderne med den estimerede raskdadelighed (M0
) og den tidligere anmeldte raskdedelighed (Anmeldt )

Tabel 2: Restlevetider med raskdedeligheden fordelt pa ken.

OFFENTL

Dedeligheden blandt invalide
Dadeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende, ob-
serverede dedelighed pa bestanden af invalide kunder i PenSam Pension.

| PenSam har man observeret en hgjere dedelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende
invalid.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for invalide kunder i PenSam Pension for érene
i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nu-
veerende dedelighed for tidsperioden " som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside,
jf. Finanstilsynets brev af 27.09.

Tabellen nedenfor indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.
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Pen Sam

Tabel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidededeligheden fordelt pa ken.
M e I . T —

i

sk

- [ o000 |

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, séledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen MO, H2 er test af hypotesen H2 mod
HO, H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i
naevnte reekkefelge.

Konklusionen er, at invalidededeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra atder
100 &r (MO).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre 3,, §, og j; er angivet for hvert ken for hver af de modeller,
som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Selskabets bedste sken for dadeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er saledes mo-
delleret ved parametrene fra Tabel 3 samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende observerede de-
delighed " pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark be-
tegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer ” pa Finanstilsynets hjemme-
side), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 27.09. . Bedste skoin over fremtidig invalidedadelig-
hed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgéar O/E-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (MO for kvinder og mzend) og benchmark (FT ) samt den tidligere anmeldte dedelighed
{Anmelidt inv ).
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Invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.

| 0,08 — =

0,50 | _ = —

g B OfEtater 2023

i ’ T 2023

? e=w=fnmeldt inv 2022
00 (WMD)

3,00 — - - —_
30 40 50 50 70 80 %0
Alder

Invalidedgdelighed i PenSam. Maend.

400 —

@ OfEsater2023
wme=FT 2023

Log{dpdelighad)

e Anmeldt fav 2022
e Mol 1{140)

Alder

| nedenstiende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidededelighed (M0 for maznd og kvin-
der) og den tidligere anmeldte invalidedadelighed {Anmeldt 2022):
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Tabel 4; Restlevetider med invalidededeligheden fordelt pa ken.

Realisationsrisiko

Realisationsrisikoen i forbindelse med opgerelse af dedeligheden i PenSam Pension opgeres nu direkte
i den partielle interne model for levetid. Se nazrmere beskrivelse i modeldokumentationen og validerings-
rapporten for den partielle inteme model for levetid.

Beregning af henszttelser til markedsveerdi

Ved beregning af hensaettelser til markedsveerdi foretages en linezer interpolation mellem dedelighe-
derne, der er beregnet i heltallige aldre.

Invaliditet
Invaliditet | PMF Betinget Garanterede og PMF Garanterede for ken s, s € {kvinde, mand}.

al, + 10P1-4e1sx-10 forx <20
lazs + 10b2s¥e2ex-10 for20 < x <40
#(x) = { a3, + 10P3s+e3x-10 for 40 < x < 61
la4S + 10bdstedsx—10 for6l < x <62

a5, + 10255+ 5s%=10 forx = 62

u(x) =0 forx =69,

invaliditet i pensionskassebestanden og Tradition Garanterede for kan s, s € {kvinde, mand}:

al + 1093s+e1sx-10 forx <40
ai(y) = azg + 1052s+c2:x-10 fordd <x <61
o= a3, + 10b3s+e3sx=10 for6l <x <62
.a4s + 10b45+c45x—10 forx > 62

Parametervaardier fremgar af tabellerne nedenfor.

Kollektive segtefallepensioner

Risikoelementer for kollektiv segtefaeilepension med mandlig forsorger

 (x-28)°
vy =015.10 28619 for x > 15; v =0 for x<15
_(x-13)°
o, =0012.10 1600 for x > 15; o, =0 for x<15

Ay =0,615-% +8
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Pensam

s, =(0,21- Y- x

x—10

Risikoelementer for kollektiv egtefaellepension med kvindelig forsorger

(x=24)
yx =0,I310 20(}7—]2)

(x=12)°

Ay =0915-x+4

1
Sy :(O,Zl—m)‘x

Risikoelementer for kollektiv zegtefaellepension

| (=282
Yx=10,15-10 28(x-15)
0
| (x-15)2
o, =10012.10 1600
lo
A =0,615-x+8
s, =(0,21- ! ) x
x = » _ 0

Kollektive beamerenter

forx>12;

forx > 12;

,Jor x > 15
,Jor x €15

,for x > 15
LJor x 15

Yy =0 for x<12

0,=0 for x<12

Risikoelementer for kollektive barnerenter med mandlig forserger "Faderskabsintensitet"

(x-28)?
¢ =0,15-10 1Hx-13)

forx>15; cx=0 forx<15

Risikoelementer for kollektive barnerenter med kvindelig forserger "Moderskabsintensitet” for

PMF

ey
c, =0,13-10 "¢
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Risikoelementer for kollektive bornerenter med kvindelig forserger "Moderskabsintensitet” for
ovrige grundlag

(x=24)
c, =0,18.10 7(*12) forx>12; =0 forx<12

Risikoelementer for kollektive bernerenter

"Foraeldreintensitet”
_ n?
¢y =1015-10 132610 g xs12
0 , for x £12
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Bilag 2 Diskonteringsrente

Som diskonteringsrente, anvendes en rentekurve, r, jf. § 65a i Bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, hvor diskonteringsrenten er inkl. volatilitetsjusteringer, jf.
selskabets ansagning om anvendelse af volatilitetsjusteringer godkendt af Finanstilsynet den 11.12.2015, og
reduceret med PAL inden den benyites til opgerelsen af livsforsikringshensaettelser.

Ved beregning af risikomargen indgar volatilitetsjusteringer ikke.
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Bilag 3 Omkostningssatser

De anmeldie parametre er galdende, indtil andet anmeldes.
De anmeldte omkostningssterrelser er angivet nedenfor.

Forsikringer, tegnet pa grundlagene G82 og K99 (PMF, omkostningsgruppe O3 og 08):

[ADM(8) T ADM(9)

’ 5 Kr. kr. |

Forsikringer, tegnet pa grundlagene PS90, PS92 eller PS93 (Tradition, omkostningsgruppe 04):

ADM(1) [ ADM(2) ADM(3)

‘ kr. kr. kr. J

Forsikringer harende til pensionskassebestanden (omkostningsgrupperne 05, 06 og O7):

ADM(S5) | ADM(6) “ADM(7)

’ kr. | kr. kr.
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Bilag 4 Genkobs- og fripoliceintensiteter

De anmeldte intensiteter er gaeldende indtil andet anmeldes.

Genkeb

Nedenstaende tabeller angiver de anvendte aldersathaengige genkebsintensiteter, p . Intensiteten er uaf-
haangig af, om overgang sker fra aktiv og preemiebetalende eller akliv og fripolice, men er opdelt pa PMF og
Pensionskassebestanden:

Alder | PMF Pensionskasse-
20 0.63908 !-0
21 0.038283 0
22 0.037485 0
23 |0.036687 o
24 0.03589 0 T
25 0.035002 0
26 0.034295 0
27 0.033497 0
28 00327 0
129 0.031902 0
30 0.031105 0
31 0.030307 0
32 0.029509 0
33 002871z |0
34 0.027914 0
35 0.027117 0
36 0.026319 0
37 0.025522 0
38 0.024724 0
39 10.023927 0
40 0,023129 [0,013268
41 [0.022331 0.012811
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Alder |PMF :::;'::::asse
42 0.021534 0.012353
43 0.020736 0.011896
44 0.019939 0,011438
45 0019141 0010981
46 0018344 0010523
47 0.017546 0.010066
48 0.016749 0.009608
49 0.015951 0.009151
50 0015154 0.008693
51 0.014356 0008236
52 0.013558 0.007778
53 0.012761 0007321
54 0011963 0.006863
55 0.011166 0.006405
56 0.010368 0005948
57 0009571 000549
58 0008773 0.005033
59 0,007976 0.004575
60 0007178 0.004118
61 0.00638 0.00366
62 0005563 0003203
63 0.004785 0.007745
64 0.003988 0002288
65 000319 0.00183
66 0002393 0.001373
67 0.001595 0.000915
68 0000798 0.000458
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Genkgbsintensiteterne sasttes til nul hvis forsikringen er aktuel.

Fripolice
Da der ingen praemiebetalende forsikringer er i selskabets garanterede bestande, saettes fripoliceintensiteten
til nul.
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